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Resumen Semanal 19 de Agosto del 2024

En lo internacional, una inflacion desacelerdndose
y un consumo pujante en Estados Unidos
entregaron un excelente desempefio bursatil.

A nivel local, la Encuesta de Operadores
Financieros detallo una inflacion esperada para
agosto de 0,4% y una reduccion de TPM de 25pbs
en la proxima reunion de politica.

Resumen Internacional

Mercados en alza: El S&P 500 subié un 3.9% y el
Nasdaqg un 5.2% en la semana, impulsados por fuertes
ventas minoristas en julio y datos de inflacion
benignos. La tecnologia y el consumo discrecional
lideraron las ganancias

Inflacion: La inflacién fue mas suave de lo esperado,
situandose en 2.2% interanual, por debajo del 2.3%
anticipado.

latincapital

wealth management

©

Joaquin Aguirre E.
Gerente de Estudios

Cristidn Araya M.
Gerente de Estrategia

Ventas minoristas: Las ventas minoristas
registraron su mayor aumento desde principios de
2023, con 10 de las 13 categorias mostrando
ganancias, lo que indica un gasto del consumidor
robusto.

Resumen Local

La actividad econémica exhibié un crecimiento anual de
1,6% en el segundo trimestre de 2024. Por su parte, la
demanda interna disminuyé 1,4%, como resultado de
una menor inversidn. Desde la perspectiva del origen, el
producto interno bruto (PIB) fue impulsado,
principalmente, por las actividades de mineria. Desde la
perspectiva del gasto, el crecimiento del PIB se sustentd
en un mayor nivel de exportaciones. La demanda
interna, en cambio, disminuyd. El segundo trimestre
registré un dia habil mas que el afio anterior, con un
efecto calendario de 0,1 puntos porcentuales.

La Camara Chilena de la Construccién (CChC) reporté
una caida del -14% YoY en la venta de viviendas en el
2Q.

La Cepal subié su proyeccion de crecimiento en 2024 a
2,6% desde el 2,3% previsto en mayo.

¢A qué estar atentos?

Internacional

BofA proyecté un recorte de 25bps a la TPM en la
reunion de septiembre, y que este seria el ultimo
del afio. Ademas, elevd su proyeccion de inflacidn
de 4,5% a 4,7% para 2024

Encuesta de Operadores del Banco Central
proyecté un recorte de la TPM a 5,5% en la
proxima Reunidn de Politica Monetaria

En la tercera semana de agosto, 37% aprueba y
56% (+1pto) desaprueba Ila gestion del
presidente Boric. En las elecciones de octubre,
36% votaria por un candidato que apoye al
gobierno del presidente Boric y el 51% por uno de
oposicién. (Cadem)

Entre las principales publicaciones de la semana abundaran las noticias sobre los bancos centrales, como la publicacién
de las actas de la ultima reunion del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) y el simposio de Jackson Hole. El
indice PMI de agosto serd el dato mas destacado, ya que proporcionara pistas sobre la evolucion de la produccion y la
inflacion antes de la esperada reunién de septiembre de la Reserva Federal.

Nacional

Entre las principales publicaciones de la semana destaca el PIB del 2T, y el indices de Precios de Productor (IPP),
periodo julio 2024.
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= Desempefo del Mercado

= Semana con cierre positivo en las acciones
globales, tras interpretaciones de una economia
norteamericana saludable, después de conocerse

VARIACIONES (%)

1semana MTD YTD

RENTA VARIABLE

las cifras de inflacién y ventas al detalle. Europa, ~ DoWJones (USA) 40.659,76 2,94%  3,80%  7,88%
. " S&P 500 (USA) 5.554,25 3,93%  1,45% 16,45%
Japén y el mundo emergente rentaron positivos, [ oL 480052 3.53% -181%  7,06%
liderados por un 7,51% de retorno del sector  \iei(japsn) 38.062,67 8,67% -3,96% 13,74%
tecnologia en USA. El S&P 500 goz6 de un  shanghai (China) 2.879,43 0,60% -3,85% -321%
desempefio de casi un 4%. En lo local el IPSA se IPSA (Chile) 6.457,75 2,16%  0,79%  4,19%
acoplé a la dindmica alcista con un 2,16%. En tanto ~ Bovespa (Brasil) 133.953,25 2,56%  7,40%  2,19%
que los commodities operaron con leves alzas IPC (Mexico) 54.083,78 1,95%  2,27%  -5,75%
Peru 28.657,15 -2,97% -4,49% 10,39%

+ %.
0,21% COMMODITIES

= La curva en ddlares de Tesoro norteamericano se oil

76,65 -0,25% -8,07%  6,98%
movié hacia abajo, en promedio unos 5/6 puntos Oro 2.508,01 3,15%  7,55% 21,57%
basicos, mientras que los spreads se contrajeron Cobre 414,35 3,77% -6,39%  6,50%
en todos los segmentos de renta fija, Hierro 95,59 -8,26% -15,10% -33,37%
especialmente los de mayor riesgo. Las cifras  LWAUSIIENES
conocidas en USA, dieron cuenta de un consumo Euro 1,10 1,01%  2,67%  -0,11%
w ., , Peso Chileno 938,71 0,67% -0,71%  6,55%
en modo “saludable” segln el mercado, e prasiienio 547 -0,65% -3,30% 12,78%
promoviendo una actitud de toma de riesgo en las Indice Délar 102,46 -0,65% -3,25% 1,12%
bolsas y en los activos financierqs en general. RENTAFIA (Puntos (Puntos (Puntos
= En temas cambiarios, el Indice del Ddlar base)  base)  base)
estadounidense (DXY) terminé su cuarta semana  12saBono Tesoro USA 3,88 -570% -57,80% 0,40%
consecutiva de caida (pérdida de valor frente a sus Bono Tesoro Alemania 2,25 2,20%  -36,00% 22,40%
: P ) . Spread High Yield US 3,59 -13,00% 7,00% -12,00%
pares), reflejo de una economia americana en Tasa Bono Tesoro Chile Nominal
desaceleracion y con amplia probabilidad de (bps) 580 -10,00 -46,00 35,00
reducir su tasa de interés en septiembre préximo. Tasa Bono Tesoro Chile Real (bps) 2,49 -400  -56,00 5,00
El Peso chileno (CLP), subid casi $6 pesos en la ACTIVOS ALTERNATIVOS
semana, finalizando casi en los $939, sin gran  Capital Efectivo 118845 005% 0,39%  4,87%
justificaciéon, mds aun cuando el cobre finalizé casi sartor Leasing 22644 0,03%  0,11%  4,49%
J . o Sartor Tactico * 20.174,54 0,07%  0,66%  5,00%
un 4% arriba. _ Sartor Proyeccion 18.893,77 0,08% 084%  566%
* En lo alternativo, los spreads de la deuda privada  sartor T4ctico Internacional (USD) * 142,93 0,02% 049%  6,46%

respecto de la intermediacion siguen estables y
favorables, asegurando un buen vy eficiente
desempefio. Las morosidades siguen controladas,
y alejadas de escenarios de stress.

Nota: Fondos Sartor serie A, actualizada al cierre de agosto 18, 2024

= El temor a perderse un “rally”, parece recuperar traccion en el mercado, de la mano de una

Oportunidades

interpretacion positiva del set de cifras econémicas conocidas en EEUU., y mdas aun cuando el

IPC en linea daria luz verde a una reduccién de la tasa en septiembre. Bajo este contexto un
portafolio moderado ayuda a controlar las volatilidades, por la diversificacién que ofrece
entre clases de activos y las oportunidades posibles que otorgaria un escenario como el

actual.

= En el plano local, la figura econémica no promueve sorpresas, con una actividad bajo
tendencia y precios lentos en caer. Todo apunta a un buen apetito por la UF. Las tasas largas
promueven ganancias, y el IPSA se acopla a los mercados externos. Con todo, continuamos
abogando por tener algo mas de UF en el portafolio, y en acciones, Utilities, bancos y Malls
siguen siendo a nuestro juicio interesantes.
= En cuanto al mundo alternativo, la deuda privada continua favorable relativo a un Depdsito en
un horizonte de 12m. Afuera, los Hedge funds, contintan ofreciendo mejor ratio riesgo

retorno.
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= Recomendaciones Internacionales
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Aprende a proteger y a hacer crecer tu ahorro
en medio de la volatilidad de los mercados.
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Escucha el podcast aqui Inteligente
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La informacion presentada en este andlisis proviene de fuentes consideradas confiables. Las rentabilidades obtenidas en el pasado no necesariamente se repetiran en el futuro, siendo éstas esencialmente
variables e indeterminadas. Asegurese de conocer todos los riesgos asociados a la administracion de activos en Riesgos de Gestion de Activos. Fuentes del archivo actual: Sartor y Bloomberg.
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